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PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego subfunduszu AGRO
European Markets, bedacego subfunduszem AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedziba w
Warszawie, ul. Gréjecka 194 lok. 156, na ktére sklada sie:
+  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
. zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31.12.2021r. w kwocie O tys. PLN,
bilans, sporzadzony na 31.12.2021r. wykazujacy aktywa netto w kwocie 2 999 tys.
PLN,
rachunek wyniku z operacji za okres od 17.11.2021r. do 31.12.2021r. wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie - 4 tys. PLN,
. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 17.07.2021r. do 31.12.2021r.
wykazujace wzrost aktywow netto w kwocie 2 999 tys. PLN,

noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:
- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu AGRO
European Markets, bedacego subfunduszem Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO na

dzien 31.12.2021r., oraz jej wynik z operacji za rok obrotowy od 17.07.2021r. do



31.12.2021r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, w
oparciu o obowiazujace ustawy i rozporzadzenia,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi subfundusz przepisami prawa i

obowiazujacym subfundusz statutem.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach" - Dz.U. 2021 poz.
1598). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialno$é biegltego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego.

JestesSmy niezalezni od subfunduszu, Funduszu na ktéry sktada sie badany Subfundusz,
jak rowniez Towarzystwa zarzadzajacego tym Funduszem, zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypelniliSmy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od ww.
podmiotéw zgodnie z wymogami niezaleznoSci okreslonymi w Ustawie o bieglych

rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Uwaga objasniajaca

Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na opisane przez zarzad w wstepie do sprawozdania finansowego i informacji
dodatkowej zagrozenie dotyczace kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz. Zagrozenie to
zwiazane jest z wypowiedzeniem umowy przez Depozytariusza i brakiem podpisania nowej
umowy. Opisana sytuacja moze generowac ryzyko likwidacji Funduszu w przypadku

niepodpisania nowej umowy z Depozytariuszem.



Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe subfunduszu za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku byto

pierwszym sprawozdaniem Subfunduszu.

Subfundusz jest czescia skladowa Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO, ktory jest
zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy wulicy Gréjecka 194/156 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000264352), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej za potaczone

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego subfunduszu zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.,
nr 249 poz. 1859) i innymi obowiazujacymi przepisami oraz statutem, odpowiada Zarzad

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego

znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci subfunduszu do kontynuowania dzialalnoSci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonaé likwidacji subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci

albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249 poz. 1859).



Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej subfunduszu.

Odpowiedzialnos$é biegtego rewidenta za badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy polaczone sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub bltedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikoéw podjete na

podstawie tego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia poltaczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej

Towarzystwa,;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosSci oraz
zasadno§¢é szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez

Zarzad Towarzystwa,;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie

uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢é zwiazana ze



zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé
Funduszu do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje
istotna niepewnos§¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
bieglego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze

subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy og6lna prezentacje, strukture i zawarto$S¢ polaczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace

ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich

znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac¢ ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest

niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest:

Elektronicznie Krzysztof Golinski,

KrzySZtOf podpisany przez ~Nrewid 11413

Krzyszt of Golinski Kluczowy biegly rewident, przeprowadzajacy
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