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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 31 sierpnia 2022 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestnikéw Subfunduszu
AGRO European Markets.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym mamy przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A., prezentujgce stan na dzien 30 czerwca 2022
roku.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku w sktad funduszu wchodzito sze$¢ subfunduszy: AGRO Rynku
Pienieznego, AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii Gietdowych,
AGRO Global Markets oraz AGRO European Markets.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegoétowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Na koniec czerwca 2022 roku aktywa netto zgromadzone w szesciu subfunduszach AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wyniosty 9 908 tys zi. Aktywa netto poszczegdinych
subfunduszy AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz uzyskane stopy zwrotu w okresie
od dnia 31 grudnia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2022 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Subfundusz Aktywa netto Stopa zwrotu za
(w tysigcach ztotych) | | poétrocze 2022 r.
Subfundusz AGRO Rynku Pienieznego 346,0 -1,5%
Subfundusz AGRO Obligacji 1857,0 2,4%
Subfundusz AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus 536,0 -10,9%
Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych 345,0 -15,2%
Subfundusz AGRO Global Markets 3823,0 4,9%
Subfundusz AGRO European Markets 3001,0 0,0%

*) Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa
na ostatni Dzierh Wyceny, w rozumieniu statutéw Funduszy (30.06.2022 r.).

Obfitoscig wydarzen, ktére miaty miejsce w | pétroczu 2022 roku moznaby obdzieli¢ kilka takich
okresow. Gospodarka w okowach pandemicznego lockdownu, inwazja Rosji na Ukraing,
wieloletnie rekordy inflacji, definitywny koniec hossy za oceanem i potezna przecena sektora
technologicznego w USA, kryzys kryptowalut, zaciesnianie polityki monetarnej przez banki
centralne z amerykanskim Fed na czele, a ostatecznie widmo recesji gospodarczej przyniosty
sporg zmiennos¢ na rynkach. Jednak dominujacy trend byt jednoznacznie spadkowy i w efekcie
Swiatowe rynki akcji zaliczyty zjazd, notujgc najgorsze stopy zwrotu od lat.
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Swiatowe indeksy w Il kwartale spadaty $rednio 15 proc., a w calym pierwszym pétroczu
przekroczyly umowng granice bessy, jakg jest spadek o ponad 20 proc. od szczytu. Spadaty
wyceny obligacji w konsekwencji rosngcych rentownosci, a bitcoin i inne kryptowaluty zaliczyty
najgorsze szes$¢ miesiecy w historii, generujgc spadki co najmniej na poziomie 50 proc. Drugi
kwartat nie oszczedzit czesci surowcow i towaréw. Tylko dolar zyskiwat, pograzajac rynki akc;ji.

Na rynku amerykanskim najwieksze wrazenie zrobita wyprzedaz spotek technologicznych
zgrupowanych w indeksie Nasdaqa. Spadek o 29,5 proc. — najwiecej w historii. Caty amerykanski
rynek akcji pograzyt sie w bessie i nawet indeks najwiekszych amerykanskich spotek S&P500 byt
0 20,6 proc. nizej od poczatku roku - to najgorszy wyniki od 1970 r. Nawet, wzglednie odporny na
srodowisko wysokiej inflacji Dow Jones byt nizej o 14,8 proc. — najwiecej od 1962 r. Europejskie
indeksy wiernie podazaty za sentymentem ptyngcym z Wall Street, wobec czego, indeksy gietd z
dwoch najwiekszych gospodarek UE, czyli niemiecki DAX i francuski CAC40 oddaty odpowiednio
19,5 proc. oraz 17,2 proc.

Na GPW najwieksza przecena dotkneta rodzimy indeks blue chipow, ktéry spadt w pot roku o 25,2
proc. Zaraz za nim pod wzgledem spadkéw byt mWIG40 grupujgcy spotki o sredniej kapitalizacji z
warszawskiego parkietu. Tam spadek wyniost 23,1 proc. Caty szeroki indeks WIG spadt o 22,7
proc. Relatywnie najlepiej zachowat sie sWIG80 ze spadkiem na poziomie ,tylko” 13,8 proc.

Opisane powyzej czynniki miaty najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete przez nasze subfundusze
w | pétroczu biezacego roku.

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibysmy podziekowa¢ Panstwu za zaufanie.
Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z TFI AGRO S.A.
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