AGRO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 24 kwietnia 2023 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestnikéw Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego AGRO.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A., prezentujgce stan na dzien 31 grudnia 2022
roku.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad funduszu wchodzito pie¢ subfunduszy: AGRO Obligacji,
AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii Gietdowych, AGRO Global Markets oraz
AGRO European Markets.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegoétowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Na koniec grudnia 2022 roku aktywa netto zgromadzone w pieciu subfunduszach Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego AGRO wyniosty 9 616,03 tys zi. Aktywa netto poszczegdinych
subfunduszy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO oraz uzyskane stopy zwrotu w okresie
od dnia 31 grudnia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Subfundus: w tysncnchglotych) | g0zare
Subfundusz AGRO Obligacji 1803,17 6,13%
Subfundusz AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus 557,64 -6,86%
Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych 375,92 -8,74%
Subfundusz AGRO Global Markets 3 869,90 5,54%
Subfundusz AGRO European Markets 3 009,39 0,34%

*) Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa
na ostatni Dzien Wyceny, w rozumieniu statutéw Funduszy (30.12.2022 r.).

Rok 2022 to okres dynamicznych zjawisk. Inwestorzy najpierw panicznie uciekali z rynkow
kapitatowego po napasci Rosji na Ukraine, by w ostatnim kwartale ubiegtego roku dynamicznie na
niego wracac. Sytuacji nie poprawiata najwyzsza od 40 lat inflacja (w ujeciu Swiatowym). Co wiecej,
kluczowe banki centralne, na czele z amerykanskim Fedem, zaczely bardzo energicznie
zaciesnia¢ polityke pieniezng, podnoszac podstawowe stopy procentowe. Fed zakonczyt nawet
program luzowania ilosciowego (QE). Swiatowa gospodarka zaczeta do$é wyraznie spowalnia¢, a
rentownos¢ obligacji korporacyjnych wskazuje, iz moze zbliza¢ sie upadtosé wielu podmiotow.
Ostatni kwartat mozna uznac¢ za gteboki oddech ulgi, ale tak czy inaczej caty rok skonczyt sie zle
zaréwno dla posiadaczy akcji czy obligacji o statych kupnach.
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Rok 2022 byt dla obligacji globalnych najgorszy od dziesiecioleci, a najszerszy indeks obligacji
swiatowych, Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond, spadt o bezprecedensowe - jak na
standardy obligacji - 16,2%. Spadki cen obligacji wigzaty sie oczywiscie réwniez z ogromnym
wzrostem rentownosci obligacji do wykupu. O ile na koniec 2021 roku $rednia rentownosc¢ obligacji
globalnych do wykupu wynosita zaledwie 1,3%, to na koniec 2022 roku bylo to juz 3,7%, czyli
wzrost 0 2,4 punktu procentowego. Tym samym, z perspektywy globalnej, rentownos¢ obligacji do
wykupu wzrosta w ubiegtym roku do pozioméw z kryzysowych lat 2008 i 2009. Jeszcze gorzej
prezentowaty sie obligacje korporacyjne. Globalny indeks obligacji korporacyjnych o ratingu
inwestycyjnym stracit 16,7%, a globalny indeks obligacji korporacyjnych o ratingu spekulacyjnym
(high-yield) spadt 12,7%.

Na rynku akcji najszerszy globalny indeks akcji, MSCI All Country World, ostabit sie o bardzo
istotne 20%. Jednoczesnie byt to najgorszy wynik od 15 lat. Gtéwnym przegranym ubiegtego roku
byly akcje najwigkszych amerykanskich spotek technologicznych z indeksu NYSE FANG+, ktére
spadty az o0 40%.

Réwniez na warszawskim parkiecie mijajgcy rok do tatwych nie nalezat, zwtaszcza dla tych, ktérzy
uparcie grali na wzrosty notowan, czy to indekséw, czy to poszczegdlnych spétek. | tak wszystkie
gtébwne indeksy stotecznego parkietu zakonczyly rok na solidnych minusach. Indeks szerokiego
rynku WIG stracit w 2022 roku 17%, WIG20 poszedt w dot o 21%, mWIG40 spadt o prawie 22%, a
sWIGB80 stracit 12,5%. Wymienione stopy zwrotu i tak zostaty nieco skorygowane dzieki odbiciu na
rynku, jakie miato miejsce w ostatnim kwartale, w czasie ktérego WIG zyskat 23%, a WIG20 wzrést
0 30%. Imponujgca koncéwka roku wystarczyta jednak tylko do zmniejszenia rozmiarow bessy.

Opisane powyzej czynniki miaty najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete przez nasze subfundusze
rezultaty. Pomimo tak ewidentnie niesprzyjajgcych warunkéw wszystkie subfundusze zachowaty
sie lepiej.

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibySmy podziekowa¢ Panstwu za zaufanie.
Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z TFI AGRO S.A.
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