Warszawa, 18 grudnia 2019 roku

SKROCONY OPIS STRATEGII WYKONYWANIA PRAWA GLOSU Z INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WCHODZACYCH W SKLAD PORTFELI INWESTYCYJNYCH
FUNDUSZY
(na podstawie § 7 ust. 2 ,,Regulaminu prowadzenia przez Towarzystwo dziatalno$ci
w zakresie zarzadzania Funduszami z uwzglednieniem dziatania w najlepiej
pojetym interesie Funduszu i Uczestnikéw Funduszu” przyjetego uchwatg Zarzadu
nr 37/2019)

§ 7. Strategia wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfeli inwestycyjnych Funduszy

1. Niniejszy dokument okresla zasady wykonywania prawa gtosu z instrumentow finansowych
wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych Funduszy, zarzgdzanych przez Towarzystwo,
na zwyczajnych i nadzwyczajnych walnych zgromadzeniach spétek.

2. Na zadanie uczestnika Funduszu, Towarzystwo udostepni bezpfatnie szczegdtowe
informacje na temat sposobu wykonywania prawa gtosu przystugujgcego Funduszowi z tytutu
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych Funduszu. Ponadto,
Towarzystwo udostepni na stronie internetowej www.tfiagro.pl skrocony opis strategii
wykonywania prawa gtosu z instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy.

3. Fundusz bedzie wykonywat prawo gtosu oraz korzystat z przystugujacych mu praw
akcjonariusza zgodnie z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng, dziatajgc w najlepiej
pojetym interesie uczestnikéw Funduszu.

4. Wykonujgc prawo gtosu z akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli instrumentow
finansowych Funduszu, Towarzystwo kieruje sie dbatoscig o dlugoterminowg warto$¢ aktywoéw
Funduszu.

5. W przypadku standardowych propozycji uchwat dotyczgcych gtéwnie biezgcej dziatalnosci
operacyjnej spotki, bgdz standardowych i powtarzalnych uchwat (przedktadanych z reguty na
corocznych zwyczajnych zgromadzeniach akcjonariuszy) Fundusz bedzie z reguty gtosowat
za propozycjami przedstawionymi przez (aktualne) wtadze spotki, jezeli inne wazne wzgledy
nie bedg przemawia¢ za gtosowaniem w inny sposob.

6. Przy zatwierdzaniu rocznych sprawozdan finansowych Fundusz podejmuje decyzje
W oparciu o opinie sporzgdzong przez audytora.

7. Przy wyborze czlonkéw organdw nadzorczych spétek portfelowych Fundusz bedzie popierat
kandydatow, ktorzy posiadajg odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe oraz maja
mozliwos¢ poswiecenia odpowiedniej ilosci czasu wtasciwemu wykonywaniu swych funkciji.


http://www.tfiagro.pl/

Dopuszczalne jest takze poparcie innych kandydatow, jesli jest to uzasadnione strukturg
akcjonariatu danej spotki lub innymi waznymi wzgledami.

8. Wykonujgc prawo gtosu z akcji wchodzgcych w skitad portfeli inwestycyjnych Funduszu,
Towarzystwo bedzie co do zasady gtosowac przeciwko:

1) wprowadzaniu programéw motywacyjnych (opcyjnych), jesli ich wynikiem miatby byc¢
nadmierny (nieuzasadniony) wzrost emisji akcji albo cena przyznania opcji lub
sprzedazy akcji bytaby istotnie nizsza od wartosci rynkowej akcji lub okres po ktérym
beneficjent programu moze sprzedac¢ akcje badz opcje jest zbyt krétki;

2) zmianom statutdéw spdétek wprowadzajgcych mechanizmy dotyczgce utrudnienia
przejecia spoétki badz kontroli nad spotka;

3) zmianom statutéw spotek, ktére powodujg ograniczenia praw mniejszosci lub réwnego
traktowania akcjonariuszy lub wprowadzajg specjalne uprawnienia pojedynczym
akcjonariuszom lub grupie akcjonariuszy;

4) wprowadzaniu rozwigzan prowadzgcych do ograniczenia lub wytgczenia
odpowiedzialnosci finansowej cztonkéw zarzgdu.

9. W przypadku gtosowan dotyczgcych emisji akcji Fundusz bedzie co do zasady gtosowaé
przeciw wytgczeniu prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, chyba ze takie
wylgczenie bedzie stuzy¢ interesowi spotki.

10. W pozostatych przypadkach, ktore nie sg opisane w niniejszym dokumencie, Towarzystwo
w imieniu Funduszu bedzie gtosowato kierujgc sie kryterium realizacji strategii inwestycyjnej
oraz osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

11. Powyzsze zasady gtosowania stanowig ogolne zasady postepowania. Ostateczna decyzja
co do sposobu gtosowania w sprawach opisanych powyzej bedzie podejmowana po
kazdorazowym przeanalizowaniu propozycji uchwat i wptywu podjecia takich uchwat na
sytuacje spotki i Funduszu. W zwigzku z powyzszym nie jest wykluczone, ze ostateczny
sposob wykonania prawa gtosu bedzie odmienny od okreslonego powyzej.

12. W celu zapobiegania ewentualnym konfliktom intereséw, zasadg przyjeta przez
Towarzystwo jest wykonywanie prawa gtosu z akcji wchodzacych w sktad poszczegdinych
portfeli instrumentéw finansowych w identyczny sposéb dla wszystkich Funduszy,
z zastrzezeniem ze w przypadku, gdyby taki sposob gtosowania byt niekorzystny dla
jakiegokolwiek Funduszu, Towarzystwo odstgpi od realizacji ww. zasady i wykona prawo gtosu
w sposob gwarantujgcy uwzglednienie celow inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej
danego Funduszu.



